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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej DELKO S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Opinia bez zastrzezer

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej DELKO (dalej ,Grupa”), w ktérej jednostka dominujaca jest DELKO S.A.
z siedzibg w Sremie (dalej ,Jednostka dominujaca”), na ktore sktadajg sie:
= skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzony na dzieh 31 grudnia 2017
roku wykazujgce sume bilansowa w wysokosci 186 279 tys. zt,
= skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 31 grudnia 2017 roku wykazujace catkowity dochdd w wysokosci 12 329 tys. z,
= skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku wykazujgcy zwiekszenie kapitatu
wlasnego w wysokosci 10 033 tys. zt,
= skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku wykazujace zwiekszenie stanu Srodkow
pienieznych w wysokosci 758 tys. zi,
= informacja dodatkowa zawierajaca opis przyjetych zasad rachunkowosci i inne informacje
objasniajace.

Naszym zdaniem, zatgczone roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

= przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majatkowej i finansowej Grupy
na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego
i skonsolidowanych przeptywéw pienieznych za rok obrotowy zakoniczony w tym dniu
zgodnie z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

= jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa oraz statutem
Jednostki dominujgcej.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydaliémy
dnia 23 kwietnia 2018 roku.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji
przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw (,KSB") oraz
stosownie do ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich
i nadzorze publicznym (,Ustawa o bieglych rewidentach" - Dz. U. z 2017 r., poz. 1089) oraz
Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdtowych wymogdw
dotyczacych ustawowych badarn sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego
(~Rozporzadzenie UE" - Dz. U. UE L158). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami
zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania ,Odpowiedzialno$é biegtego rewidenta
za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego”.

JesteSmy niezalezni od spdlek Grupy zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC") przyjetym uchwatami Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majq zastosowanie do badania
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sprawozdan finansowych w Polsce. Wypehili§my nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi
wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident
oraz firma audytorska pozostali niezalezni od spdlek Grupy zgodnie z wymogami niezaleznosci
okresdlonymi w Ustawie o biegtych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, Zze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié¢
podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byly najbardziej
znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy. Obejmujag one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w konteksécie naszego badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowali$my
nasza, reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne
przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy
osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowe sprawy badania Podejécie do badania
Opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztalcenia Procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi
na zidentyfikowane ryzyko

Ryzyko znieksztatcenia skonsolidowanego | Nasze procedury badania obejmowaty
sprawozdania finansowego na skutek | w szczegdinosci:

nieprawidtowego ujecia przychodow ze = analize przyjetych zasad
sprzedazy na przetomie okresow rozpoznawania przychodu,
sprawozdawczych. = ocene zaprojektowanie i wdrozenie

kluczowych  czynnosci  kontrolnych
dla procesu,
= procedury polegajagce na analizie

prawidtowosci i kompletnosci
przychodéw na przetomie okresow
sprawozdawczych,

= procedury dotyczace prawidtowosci
kalkulacji oraz kompletnosci ujscia
bonuséw.

Zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym ujawnienia sg wystarczajace i
kompletne w kontekscie wymogéw witasciwych
standardéw rachunkowych.

Ryzyko znieksztatcenia sprawozdania | Nasze procedury badania obejmowaty

finansowego w  wyniku utraty wartosci | w szczegdlnosci:

powstalych wartosci firm powstatych przy » analize przyjetych zasad tworzenia

nabywaniu spdlek zaleznych. odpiséw aktualizujacych wartos$é firmy
powstatej na nabyciu jednostek
zaleznych,

= ocene kluczowych zatozen dotyczgcych
parametrow rynkowych modelu utraty
wartosci, w tym przyjete stopy
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dyskontowe, wspdtczynniki ryzyka,
dtugoterminowe stopy wzrostu,

= sprawdzenie poprawnosci
matematycznej i arytmetycznej modelu
zdyskontowanych przeptywow
pienieznych i uzgodnieniu danych
zrédlowych do przyjetych prognoz
finansowych,

= oceny racjonalnosci przyjetych prognoz
finansowych poprzez analizy realizacji
przyjetych wczeéniej prognoz oraz
zmian w otoczeniu majacych wptyw na
przyjete prognozy.

Zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym ujawnienia sg wystarczajace i
kompletne w kontek$cie wymogdéw wiasciwych
standardéw rachunkowych.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej
i finansowej i wyniku finansowego Grupy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez -Unie Europejska, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa i statutem, a takze za
kontrole wewnetrzna, ktéra Zarzad Jednostki dominujacej uznaje za niezbedng aby umozliwi¢
sporzadzenie  skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujacej jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnoéci, ujawnienie, jezeli ma
to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dzialalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Jednostki
dominujacej albo zamierza dokonac likwidacji Grupy, albo zaniechad¢ prowadzenia dziatalnosci
albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci" - Dz.U. z 2018 r. poz. 395 z pézn. zm.). Czionkowie
Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczoéci finansowej.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Naszymi celami sq uzyskanie wystarczajacej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
jako catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajacego nasza opinig. Wystarczajaca pewnos$é jest wysokim
poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztalcenie. Znieksztatcenia moga powstawaé na skutek oszustwa
lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tacznie
moglyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen
oraz nieskorygowanych znieksztatcer,, jesli wystepuja, na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym
wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z uwzglednieniem
jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania
i zawodowym osadem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Grupy ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki dominujacej obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

* identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztaicenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody
badania, ktére sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.
Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz
tego wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo moze dotyczyé zmowy, faiszerstwa,
celowych pominig¢, wprowadzenia w biad lub obejécia kontroli wewnetrznej;

= uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére s odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie
w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy;

= oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnogé
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Jednostki
dominujacej;

* wyciggamy wniosek na temat odpowiednioSci zastosowania przez Zarzad Jednostki
dominujacej zasady kontynuacji dzialalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz,
na podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewno$é zwigzana ze
zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawac w znaczaca watpliwosé zdoinosé Grupy
do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewno$é,
wymagane jest od nas zwrécenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na
powigzane ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sgq oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakie przyszie zdarzenia lub warunki moga spowodowaé, ze Grupa
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

= oceniamy og6lng prezentacje, strukture i zawarto$é skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzeteing
prezentacje;

= uzyskujemy wystarczajace odpowiednie dowody badania odnos$nie do informacji
finansowych jednostek lub dziatalnosci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu wyrazenia
opinii na temat skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Jestesmy odpowiedzialni za
kierowanie, nadzér i przeprowadzenie badania Grupy i pozostajemy wytacznie
odpowiedzialni za nasza opinie z badania.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Jednostki dominujacej informacje o, miedzy innymi,
planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania,
w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas
badania.
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Sktadamy Komitetowi Audytu Jednostki dominujacej os$wiadczenie, ze przestrzegaliémy
stosownych wymogéw etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowaé ich
o wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowiace
zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy
o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Komitetowi Audytu Jednostki dominujacej ustaliliémy te sprawy,
ktére byly najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
biezacy okres sprawozdawczy i dlatego uznaliémy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te
sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje
zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy,
ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby
racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje przewazylyby korzysci takiej informacji dla

interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada si¢ sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2017 roku (,Sprawozdanie z dziatalnosci") wraz z odwiadczeniem o stosowaniu fadu
korporacyjnego i oswiadczeniem na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art.49b
ust. 1 Ustawy o rachunkowosci (razem ,Inne informacje").

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie
Z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujacej oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej
sq zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy wraz z wyodrebnionymi
czesciami spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowodci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych
informacji. W zwigzku zbadaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czyniac to, rozpatrzenie, czy inne
informacje nie sq istotnie niespdjne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub nasza
wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposdb wydajg sie istotnie znieksztatcone. Jeéli na
podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych informacjach, jestesmy
zobowigzani poinformowa¢ o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem
zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie
z dziatalnosci zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami
zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto jeste$my zobowiazani
do poinformowania, czy Grupa sporzadzita o$wiadczenie na temat informacji niefinansowych oraz
wydania opinii, czy Grupa w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane
informacje.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnoéci
Grupy:

* zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz paragrafem
92 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartos$ciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
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niebedacego parnistwem cztonkowskim (,Rozporzadzenie o informacjach biezacych” - Dz. U.
z 2014 r., poz. 133 z pbdzn. zm.);

= jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy istotnych znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Grupa zawarta informacje
okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzadzenia o informacjach
biezacych. Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c- f,
h oraz lit. i tego Rozporzadzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg
zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Informacja na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach informujemy, ze Jednostka dominujaca
zamiescita w sprawozdaniu z dziatalnoéci informacje o sporzadzeniu odrebnego sprawozdania na
temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b ust. 9 Ustawy o rachunkowoéci oraz

ze Jednostka dominujgca sporzadzita takie odrebne sprawozdanie.

Nie wykonalisSmy zadnych prac atestacyjnych dotyczacych oéwiadczenia na temat informacii
niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat $wiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie $wiadczyliSmy na rzecz
Grupy ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych, ktére sg zabronione na mocy art. 5
ust. 1 Rozporzadzenia UE oraz art. 136 Ustawy o biegtych rewidentach.

Wybdr firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 20 grudnia 2016 roku. Skonsolidowane sprawozdania finansowe
Grupy badamy po raz drugi.
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